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2013 els6 harom honapjaban a Monetaris Tanacs folytatta a
2012 augusztusaban kezdett kamatcsokkentési sorozatot: az
elsé negyedévben Gsszesen 75 bazisponttal, 5,75 szazalék-
rol 5 szazalékra csokkentette az iranyadd kamatlabat. A
tanacs értékelése szerint a beérkez6 inflacios adatok meg-
erdsitették, hogy a gyenge kereslet dezinflald hatasa erds,
és a monetaris politika horizontjan mérsékelt maradhat a
fogyasztoiar-index dinamikaja. Az els6 negyedéves makro-
gazdasagi adatok a tanacs megitélése szerint a monetaris
kondiciok tovabbi lazitasanak iranyaba mutattak, azonban a
tanacs jelezte a kamatdontéseket kovet6é kozleményeiben,
hogy a kamatcsokkentési periddus csak addig tarthato fenn,
ameddig a kozéptavu inflacios kilatasok a 3 szazalékos cél-
lal dsszhangban alakulnak, valamint a pénziigyi piaci kor-
nyezet is lehetévé teszi.

A marciusi Jelentés az infldcié alakuldsdrdl cim( kiadvany
attekintését kovetéen a Monetaris Tanacs allasfoglalasban
értékelte a makrogazdasagi folyamatokat, azok varhato
alakulasat és monetaris politikai kovetkezményeit. 2012-
ben a recesszios realgazdasagi kornyezet ellenére az infla-
cio atlagos szintje 5,7 szazalék volt, a fogyasztoiar-index
éves valtozasa pedig az év egyetlen honapjaban sem csok-
kent az 5 szazalékos szint ala. A jegybanki célt meghaladd
arszinvonal-emelkedés mogott elsésorban a nyersanyagar-
sokkok, valamint a kormanyzat indirektado-emeléseinek
hatasa hizodott meg. 2013 elsé negyedévében a fogyasztdi-
ar-index dinamikaja mérséklédott, ami megerésiti a nyo-
mott keresleti kornyezet jelentGs arleszoritd hatasat.
A bazishatasok, a kormanyzat rezsicsokkenté lépései, vala-
mint a negativ kibocsatasi rés hatasara az inflacio az idei év
egészében a 3 szazalékos cél alatt maradhat, és 2014-ben is
a célérték kozelében alakulhat.

A tanacs megitélése szerint az er6sodé exportértékesité-
seknek koszonhetéen az idei évben (jra megindulhat a
gazdasag novekedése, azonban a belfdldi kereslet élénkiilé-
sére, valamint ezzel parhuzamosan egy kiegyensulyozot-
tabb novekedési szerkezet kialakulasara 2014-t6l lehet csak
szamitani. A vartnal mélyebbnek bizonyulé 2012-es recesz-
szio utan a kovetkez6 negyedévekben a gazdasagi noveke-
dés fokozatos beindulasara szamithatunk, aminek kibonta-
kozasat a tavalyi évet érint6é atmeneti hatasok korrekcioja
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is segitheti. A ndvekedés legfontosabb forrasa tovabbra is
az export marad. Annak ellenére, hogy az exportpiacaink
kereslete esetében csak mérsékelt élénkiilés varhato, az
elmult években kiépilt Uj autdipari kapacitasok termelésé-
nek felfutasa a piaci részesedés javulasa iranyaba mutat.

A tanacs véleménye szerint a magyar gazdasag kiilsé finan-
szirozasi képessége a kovetkezd években tovabb noveked-
het, aminek kdvetkeztében folytatodhat a valsag el6tt
magas szintre emelked6 kiilsé eladosodottsag csokkenése.
A javulo kiils6 egyensulyi pozicio hatterében a realgazdasa-
gi egyenleg folyamatosan névekvd tobblete mellett az EU-
transzferek fokozodo bearamlasa all, amelyek ellensilyozni
tudjak a jovedelemegyenleg romlasat.

A Monetaris Tanacs allasfoglalasaban az alappalya koril
harom kockazati palyat emelt ki, amelyek a kibocsatasi rés
mértékével, valamint a hitelezés és a kockazati megitélés
alakulasaval kapcsolatos bizonytalansagot jelenitik meg.
A potencialis kibocsatas és a kibocsatasi rés mértékét jelen-
tés bizonytalansag 6vezi. A tanacs meglatasa szerint fennall
a lehetésége annak, hogy a valsag id6szakaban az alappa-
lyaban feltételezettnél kisebb mértékben épiiltek le a ter-
melési kapacitasok, ami miatt a gyenge kereslet arleszorito
hatasa erésebben jelentkezik. Ebben az esetben a kedve-
z6bben alakulé inflacios folyamatok lazabb monetaris kon-
diciokat indokolnak. A masodik bizonytalansagi tényezé a
monetaris lazitasnak a hitelezési aktivitasra gyakorolt hata-
sahoz kapcsoladik. A hitelezés alakulasa érdemben befolya-
solja a valsagbol valo kilabalas sebességét. A 2012 augusz-
tusaban inditott monetaris lazitas hatasa a hitelek arazasa-
ban mar megjelent, ugyanakkor a hitelezési aktivitas
emelkedése csak hosszabb tavon varhato, és az emelkedés
mértéke bizonytalan. Amennyiben a kialakult alacsonyabb
hitelkamatok érdemben novelik a beruhazasi aktivitast és a
lakossagi hitelezés felfutasan keresztiil szamottevéen tamo-
gatjak a lakossagi fogyasztast, akkor a gazdasagi valsagbol
valé kilabalas gyorsabb lehet, és Osszességében kisebb
mérték( monetaris politikai lazitas indokolt. A Monetaris
Tanacs értékelése alapjan ugyancsak kockazatot jelent,
hogy fennmaradt az ellentét a viszonylag optimista befek-
tet6i hangulat és a gyenge realgazdasagi teljesitmény
kozott. Amennyiben a globalis kockazatvallalasi hajlando-



sag szamottevéen romlik, akkor a hazai pénziigyi eszkozok
kockazati felara is érdemben emelkedhet, ez korlatozhatja
a monetaris politika mozgasterét.

A pénziigyi valsag 6ta a bankrendszerre ovatos likviditaske-
zelés jellemz6. Ezért a kéthetes MNB-kdtvény optimalis
kihasznalasa helyett az egynapos jegybanki betétben is
rendszerint szamottevé likviditast tartanak a hitelintéze-
tek. igy az egynapos fedezetlen bankkozi kamatlab
(HUFONIA) tipikusan a jegybanki kamatfolyoso aljan tartoz-
kodott az elmult években.

2013 els6 negyedévében a fenti ovatos likviditaskezelés
oldodasa volt megfigyelhetd, igy a korabbinal alacsonyabb
volt az egynapos jegybanki betét igénybevétele (atlagosan
75 milliard forint, szemben az el6z6 negyedéves 122 milli-
ard forinttal). Egynapos jegybanki fedezett hitel lehivasara
pedig a korabbinal tobbszor keriilt sor: 14 alkalommal vet-
tek fel egy napra hitelt a hitelintézetek az MNB-t6l, szem-
ben az el6z6 negyedéves 10 alkalommal.

Az Osszességében szimmetrikusabb forintlikviditas-kezelés
eredményeképpen a HUFONIA megemelkedett a kamatfo-
lyoson belil. Mig 2013 elsé negyedévében az egynapos
fedezetlen bankkozi hozam atlagosan 22 bazisponttal tar-
tozkodott az alapkamat alatt, addig ugyanez az érték 2012
negyedik negyedévben 56 bazispont volt (a kamatfolyoso
szélessége +100 bazispont). A folyoso kdzepe felé elmozdu-
16 bankkozi kamatlab azt mutatja, hogy hatékonyabba valt
a jegybanki alapkamat transzmisszidja a pénziigyi piacokra.
A folyoso szélétdl eltavolodott bankkozi hozamnak egyuttal
a volatilitasa is megemelkedett: a hozam szdrasa 56 bazis-
pont volt 2013 els6 negyedévében, szemben az el6z6
negyedéves 38 bazisponttal.

A korabbinal kiegyensulyozottabb likviditaskezelés mogott
azt latjuk meghuzddni, hogy az elmult félévben tapasztalt
tobbszori alapkamat-csokkentés miatt alacsonyabb a kamat-
szinvonal, mint korabban volt, valtozatlan kamatfolyoso-
szélesség mellett. Ezért az egynapos jegybanki betételhe-
lyezésb6l szarmazo kamatveszteség relativ mértéke meg-
emelkedett, és ez arra Osztonozheti a hitelintézeteket,
hogy nagyobb mértékben kossék le likviditasukat a jegy-
banki alapkamatot biztositd kéthetes kotvényben és kisebb
mértékben az alacsonyabb hozam( egynapos jegybanki
betétben.

Az egynaposnal hosszabb lejaratu hiteleszkozoket (kéthe-
tes, hat hdnapos és kétéves hiteltenderek) nem vette igény-
be a bankrendszer a negyedév soran.

A 2012 végi mérlegkiigazitasokhoz kotheté FX-swap-piaci
fesziiltség 2013 elején hamar megsz(int. Ev végén a kiilfol-
diek MNB-kotvényének allomanya 38 milliard forintra zsugo-
rodott, és az ebbdl felszabaduld forintlikviditast az FX-swap-
piacon helyezték ki devizaért cserébe, ami megemelte a
swappiaci devizalikviditashoz jutas felarat. A kiilféldi MNB-
kotvényallomany az Uj év elején hamar visszaemelkedett a
350-400 milliard forint kordli szintre, és a swappiaci felarak
is mérséklédtek.

2013 els6 negyedévében a hitelintézetek nem vették igény-
be az MNB egyik FX-swap-eszkozét sem. Az év végi fesziilt-
ségekhez kapcsolodoan, a december végi kéthetes eszkoz
megujitasara eseti jelleggel egy egyhetes lejaratQ
eurolikviditast nyljté EUR/HUF FX-swap-tendert is meghir-
detett a jegybank januar 3-an, a hitelintézetek azonban
erre se nyujtottak be ajanlatot.

A negyedévben latvanyosan javultak a swappiaci kondiciok,
a korabban megfigyeltnél alacsonyabban tartozkodtak az
FX-swap-piaci felarak. Az egynapos EUR/HUF swapfelar
atlagosan 7 bazispontot tett ki, szemben az el6z6 negyed-
éves atlag 34 bazisponttal. A harom honapos felar pedig
atlag 32 bazispont volt, mig 2012 negyedik negyedévében

1. dbra

A jegybank FX-swap-eszkozeinek igénybevétele
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atlag 103 bazispontot tett ki. Az alacsony felarakat tamo-
gathatta, hogy a negyedév soran a kiilfoldi szereplok jelen-
tos, 487 milliard forintnyi forint elleni pénzpiaci poziciot
épitettek ki az azonnali devizapiacon és az FX-swap-piacon,
ami a swappiaci devizakinalatot novelte.!

Marcius végén a negyedév végi pozicidzarasokhoz kapcsolo-
doan Gjra kisebb fesziiltségnek voltunk tanui a rovid lejara-
tl FX-swap-piacon. Az egynapos EUR/HUF swapfelar marci-
us 27-én elérte a 70 bazispontot, majd hamar visszacsok-
kent a korabbi alacsony szintjére.

A forint elleni poziciovallalas egy spot devizapiaci és egy FX-swap-piaci iigylet parosaként adddik: forintbdl devizavasarlas az azonnali devizapiacon,
majd az igy kapott deviza forintért cserébe torténd kihelyezése az FX-swap-piacon. A két ligylet eredéje az FX-swap-ligylet hataridés laba: hataridés
devizakovetelés és forinttartozas. Ez szintetikus forint elleni poziciovallalasnak tekinthet6. A deviza FX-swapon torténé kihelyezése noveli a swappiaci

devizakinalatot, és ezaltal lefelé nyomja a swappiaci felarakat.
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A jegybank 2012. észi stabilitasi jelentésében azonositott
kockazatok 2013 els6 negyedévében is fennmaradtak. A
hazai pénziigyi rendszer likviditasanak és tokéjének sokk-
ellenalloképessége kielégitd, ugyanakkor a pénziigyi rend-
szer csak nagyon korlatozottan tolti be a pénziigyi forrasok
kozvetitésére vonatkozd funkcidjat, hiszen az alacsony
hitelezési hajlandosag miatt a vallalati hitelezés terén er6-
sen prociklikus hatast fejt ki. Ez azért fontos probléma,
mert a pénziigyi rendszer akkor latja el megfeleléen funk-
ciojat, ha azon tul, hogy képes elnyelni a sokkokat, hitele-
zéssel is tamogatja a gazdasagi novekedést. A jegybank
szakért6i 2013 els6 negyedévében megkezdték a pénziigyi
stabilitasi kockazatokat atfogoan értékel6 kovetkezd, 2013.
majus 21-én megjelené Jelentés a pénziigyi stabilitdsrél
cimi kiadvany el6készitését.

A Pénziigyi stabilitas szakteriilet 2013 januarjaban is lefoly-
tatta a megel6z6, 2012 negyedik negyedévére vonatkozd
hitelezési felmérést, amelynek eredményeit az MNB 2013.
februarban publikalt. A hitelezési felmérés alapjan a haz-
tartasi hitelek feltételei enyhiiltek 2012 negyedik negyed-
évében mind a lakas-, mind a fogyasztasi hitelek esetében,
igy tovabbi korrekcio kovetkezett be a 2011 végi széles kor(
szigoritasokban. A bankok varakozasai alapjan a 2013 els6
félévét lefedd idészakban a fogyasztasi hitelek feltételeinek
tovabbi enyhiilésére lehet szamitani, mig a lakascélu hitelek
feltételeiben nem varhato valtozas. A bankok elére tekintve
tovabbra is a haztartasi hitelek iranti kereslet novekedését
varjak. Ezt a lakashitelek esetében az allami kamattamoga-
tasi program magyarazhatja. A vallalati szegmensben a
bankok mindegyike Gsszességében a feltételek valtozatlan-
sagarol szamolt be. A negativ gazdasagi és iparagi kilatasok,
illetve a kockazati tolerancia valtozasa tovabbra is a szigo-
ritas iranyaba, mig a téke- és likviditasi helyzet a feltételek
enyhitése iranyaba hatott. A kovetkez6 félévben a bankok
varakozasai alapjan dsszességében netto értelemben mar
enyhiilhetnek a feltételek alapvetéen a nagy- és kozépval-
lalati szegmensben. A bankok valaszai alapjan tovabb nove-
kedett a rovid lejaratd hitelek iranti kereslet, mig a hosszu
lejaratu hitelek iranti csokkent.

2013 februarjaban tartotta meg idei elsé6 iilését a Pénziigyi
Stabilitasi Tanacs (PST), amelyen az MNB a Pénziigyi Szer-
vezetek Allami Feliigyeletével (PSZAF) és a Nemzetgazdasa-
gi Minisztériummal (NGM) kozosen attekintette a hazai
pénziigyi stabilitassal kapcsolatos fejleményeket és kiemelt
kockazatokat. A résztvevok tobbek kozdtt megvitattak az
MNB-PSZAF munkacsoport altal készitett, a gazdasagi nove-
kedésre hatast gyakorlo hazai mérlegkiigazitasi és hitelzsu-
gorodasi folyamatokat elemz6 anyagot, tovabba megyvizs-
galtak az értékpapirositas kiszélesitésének lehetségét,
amely kifejezetten a kis- és kozépvallalkozasok (kkv) hitele-
zésének élénkitésében jatszhat szerepet. Az MNB az iilésen
javaslatokat tett a budapesti bankkdzi kamatlab (BUBOR)
jegyzési gyakorlatara, tovabba a tanacs kialakitotta egyiit-
tes allaspontjat a jovében esetleg nehéz helyzetbe keriild,
rendszerszinten jelentés bankok adoforintok bevonasa nél-
kiili, rendezett szanalasat célzo szabalyozassal kapcsolatos
f6 kérdésekben.

Az NGM kezdeményezésére 2013 marciusaban a Nemzetkozi
Valutaalap (IMF) technikai segitségnyujtas keretében kon-
zultalt a hazai hatosagokkal a tervezett bankrendezési
szabalyozassal kapcsolatban. A megbeszéléseken - amelye-
ken a jegybank is aktivan részt vett - szamos pénziigyi
stabilitas szempontjabol eléremutaté javaslat fogalmazo-
dott meg.

Az MNB nemzetkdzi szinten is figyelemmel kisérte a pénz-
ligyi rendszert érinté szabalyozasi folyamatokat, foleg az
Eurdpai Unidban késziilé tervezetek megalkotasaban és véle-
ményezésében vett részt. A jegybank szakért6i véleményez-
ték a végso elfogadasi stadiumba érkezd, a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok prudencialis szabalyozasara vonat-
kozoé iranyelv- és rendelettervezetet (CRD-IV/CRR). Az MNB
az un. bankuni6 elsé lépcsGjével, az egységes feliigyeleti
mechanizmussal (SSM) kapcsolatosan is figyelemmel kisérte
a valtoztatasokat, amelyek nagyban befolyasolhatjak annak
Magyarorszagot érinté hatasait és igy hazank csatlakozasi
szandékat.
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Az MNB nemzetkozi szervezetekben és intézményekben van tamogatta az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet
ebben a negyedévben is képviseltette magat, és mint (ESRB) és az Eurdpai Bankhatdsag (EBA) munkajat.
makroprudencialis mandatummal rendelkez6 hatosag akti-
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2013 els6é negyedévének végén az MNB hivatalos devizatar-
talékainak nagysaga 35,5 milliard euro volt, ami 1,6 milliard
euro novekedést jelent a 2012 végi 33,9 milliard eurds
értékhez képest.

A devizatartalékok alakulasat elsésorban az alabbi tételek
befolyasoltak az elmdlt negyedév soran.

Az Allamadossag Kezelé Kozpont (AKK) adéssagfelvételi és
-torlesztési céll tételei (tobbek kozétt a januari és marciu-
si IMF-torlesztések, a februari 1 milliard euro és a marciusi
50 milliard japan jen kétvénylejaratok, valamint a februari
3,25 milliard dollaros kétvénykibocsatas) ebben a negyed-
évben nettd mintegy 300 millié eurdval novelték a deviza-
tartalékokat. Az MNB sajat adossagszolgalatahoz kapcsolo-
do marciusi IMF-hiteltorlesztés 158,1 millid SDR-t tett Kki.
A Magyar Allamkincstar (MAK) devizabefolyasainak és kifi-
zetéseinek egyenlege - elsésorban a PEMAK kétvény (Pré-
mium Euré Magyar Allamk&tvény) jegyzéséhez kétédden - a
negyedévben 320 millié eurdval hizlalta a tartalékot. 2013

2. abra
A devizatartalékok nagysaganak alakulasa
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elsé negyedévében az Eurdpai Bizottsagtol mintegy 1100
millié euro nettd transzfer érkezett. A tartalékon elért
eredmény ebben az idészakban 30 millié euro volt.
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4, Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lévé készpénz

A forgalomban lévé készpénz értéke 2013. marcius végén
2768 milliard forint volt. A forgalomban évé készpénz havi
értéke (a szezonalis hatasok kiszlirésével) a megel6z6
negyedévhez képest 93,4 milliard forintos (3,6 szazalékos)
novekedést mutat.

A forgalomban lévé bankjegyek
és érmék

A forgalomban léve bankjegyek értéke 2712,5 milliard
forint, mennyisége 299,8 millié darab volt 2013 els6 negyed-
évének utolso napjan. Ez értékben 4,4 szazalékos, a meny-
nyiséget tekintve 3,8 szazalékos novekedést mutat 2012
azonos id6szakanak végéhez képest. A novekedés vala-
mennyi cimletet érintette.

A forgalomban [évé érmék értéke 48,1 milliard forint, meny-
nyisége 1274,6 millid darab volt 2013. marcius végén. Ez
mennyiségben 4,3 szazalékkal, értékben 4,1 szazalékkal

3. abra
A forgalomban lévo készpénz értéke a gazdasagban
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Megjegyzés: A forgalomban lévé bankjegyek és forgalmi érmék negyed-
éves dtlagértéke, szezondlisan igazitva. A 2013. I. negyedévi GDP-adat
MNB-becslés.

1. tablazat
Forgalomban lév6 bankjegyek és érmék
(2013. mdrcius 31-i adatok)

Bankjegyek Menn yiség Erték' — Megoszlds (%) —

(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
20 000 forint 76,0 1519,9 25,4 56,0
10 000 forint 97,2 971,7 32,4 35,8
5 000 forint 22,7 113,4 7,6 4,2
2 000 forint 19,6 39,2 6,5 1,5
1 000 forint 52,3 52,3 17,4 1,9
500 forint 32,0 16,0 10,7 0,6
Osszesen 299,8 2712,5 100,0 100,0

Ermek Mennyiség Erték Megoszlas (%)

(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
200 forint 93,2 18,6 7,3 38,7
100 forint 141,9 14,2 11,1 29,5
50 forint 118,8 5,9 9,3 12,3
20 forint 227,5 4,6 17,9 9,5
10 forint 269,6 2,7 21,2 5,6
5 forint 423,6 2,1 33,2 4,4
Osszesen 1274,6 48,1 100,0 100,0

Megjegyzés: A tdbldzat nem tartalmazza a jegybank dltal kibocsdtott emlékérmék dllomdnydt, melyek névértéken a forgalomban lévé fizet6eszk6zok

kozé tartoznak.
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volt magasabb, mint egy évvel korabban. A ndvekedést
jobbara a 200, a 20 és az 5 forintos érmék intenzivebb for-
galomba aramlasa okozza.

A forinthamisitvanyok darabszama novekedett ugyan 2013
els6 harom honapjaban a megel6z6 negyedévhez képest, e
mennyiségi adatok azonban tovabbra is kedvezdk. Az els6
negyedévben 661 darab hamis forintbankjegy keriilt kivo-
nasra a forgalombol.

Tovabbra is jellemzéje a forint hamisitasanak az, hogy
foként a nagyobb értéki bankjegycimletekre iranyul, a
10 000 és 20 000 forintosok az Osszes fellelt hamisitvany
80 szazalékat tették ki.

A forinthamisitvanyok készitésének mddszereiben nem
tapasztalhat6 valtozas, tovabbra is meghatarozok az irodai
sokszorosito eszkozok (fénymasolok vagy printerek). A nagy
cimletl hamisitvanyok kozott - a sokszorositashoz hasznalt
egyszer( eszkdzok hasznalata ellenére is - eléfordulnak
ratekintésre esetenként megtéveszté minGségliek, ezért
tovabbra is fontos a bankjegyek ellenérzése. Egyszerl mod-
szerekkel, akar érzékszervi vizsgalatokkal (pl. tapintassal,
fény felé tartassal vagy a bankjegy mozgatasaval), a pénz-
tarakban pedig megfelelé segédeszkozzel (pl. UV-A/C
lampa) e hamisitvanyok is kisz(irhetdk.

4. abra

A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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A jegybank folytatja a megelézésre, felkésziilésre Gsszpon-
keretében tovabbra is kiemelt sllyt helyez a hamisitvanyok
kiszlirésében kulcsszerepet betoltd, foként kereskedelem-
ben dolgoz6 pénztarosok bankjegyismereti felkészitésére.
Az MNB szakért6i altal tartott, téritésmentes, helyszini
képzések folyamatosan lehetéséget nyljtanak a bankje-
gyekkel és ellendrzésiikkel kapcsolatos korszer(i ismeretek
és modszerek elsajatitasara.

A hamis valutak eléfordulasa tovabbra is kedvezd mértékd,
468 darab hamisitvany keriilt lefoglalasra 2013 els6é negyed-
évében, féként hamis eurobankjegyek.

Az MNB 5 évvel ezelétt, 2008. marcius 1-jén vonta be a
forgalombol az 1 és 2 forintos érméket. E dontés nemzet-
gazdasagi szinten jelentés megtakaritast, valamint 2,1 mil-
lidrd forint bevonasi nyereséget eredményezett. Az érmék
torvényes fizetGeszkozre torténd atvaltasa 2013. februar
28-ig volt lehetséges.

Osszesen 1096 millié darab 1 forintost és 944 millio darab 2
forintost gyartatott a jegybank 1992 és 2008 kozott. A for-
galomban kint maradt mennyiséghez viszonyitva az 1 forin-
tosok 24 szazaléka, a 2 forintosok 36 szazaléka érkezett
vissza az MNB-hez. Ez az arany nemzetkozi dsszehasonlitas-

5. abra

Az 1 és 2 forintos érmék jegybankba torténé havi
visszadramlasanak mértéke

_Millic') darab

Millié darab 5

=31 forintos
32 forintos
— Két cimlet atlaga

2. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2013 els6 negyedévében

Cimletek 500 1000 2000 5000 10 000 20 000
Megoszlas (%) 8 2 8 47 33
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ban magasabb, mint a hasonld értékl érmék esetében szo-
kasos. A vartnal tobb 1 és 2 forintos érmék visszaaramlasa
nagyrészt a karitativ szervezetek altal meghirdetett gy(jté-
seknek is kdszonheté.

A Magyar Nemzeti Bankrol szolo torvény értelmében az
MNB jogosult bankjegy- és érmekibocsatasra - ideértve az
emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyaror-
szag torvényes fizetGeszkozei. Az idei év els6 negyedévé-
ben az MNB ismét meghirdette a jové évi emlékérme-tema-
tika Osszeallitasat segité nyilvanos konzultaciot. Az igazga-
tosag ezt kovetden véglegesitette a - pontos technikai
paramétereket egyel6re nem tartalmazo - listat.

Eszerint az MNB folytatja a ,,K6zépkori magyar aranyforin-
tok 1305-1526” elnevezésli sorozatot ,,Maria aranyforintja”-
val, és a Dozsa-parasztfelkelés félezredik évforduldjarol is
megemlékezik érmével. Az ,EUROPA” nemzetkozi gy(ijto-
program zenei tematikajahoz Egressy Béni sziiletésének
200. évfordulojara megjelené érmével kapcsolodik az MNB.
Barany Robert orvosi élettani Nobel-dija 2014-ben centena-
riumat linnepli, és a 200 éve sziiletett Ybl Miklos elétt is
tiszteleg majd a 2014-es kibocsatasok egyik emlékérméje.
Folytatodik ,,A magyar mérnokok, feltalalok technikai
Ujdonsagai, talalmanyai” emlékérme-sorozat is, ezuttal a
szintén 200 éve sziiletett Ganz Abraham sziiletésének
évforduldja alkalmabdl.

2013. februar 28-an indult a jegybank idei programja a 3000
forint névértéki ,,Magyar Tanchaz Modszer” elnevezésl 925
ezrelék finomsagl eziist emlékérme kibocsatasaval. A
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6. abra
,,Magyar Tanchaz Modszer” emlékérme

»Szellemi kulturalis 6rokség” sorozatba illeszked6 emlékér-
mét Szilos Andras tervezte, el6lapjan himzett széki tulipan
motivum, hatlapjan népviseletbe oltozott tancold parok
lathatok. A 12,5 gramm sulyt és 30 mm atméréjl, recézett
széll eziist emlékérmébdl 4000 darab verhet6.



2013. januar 14-én az MNB-ben keriilt megrendezésre a
Target2-Securities (T2S) hazai felhasznaldi csoportjanak
(National User Group, NUG) iilése. Az iilésen a jegybank és
a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt. (KELER) tajékozta-
tast adott a T2S kozds eurdpai értékpapir-kiegyenlitési
platform bevezetésére és indulasara vonatkozo nemzetkdzi
projekt, illetve a kapcsolodo egyeztetések jelenlegi allapo-
tarol. Az MNB az Eurdpai Kézponti Bank altal szervezett T2S
NUG szakeért6i iilések magyar kiildottjeként és a forint mint
kiegyenlitési deviza T2S rendszerben torténd elérhetéségé-
re vonatkozo stratégiai dontésért felelGs hazai szerepléként
vesz részt a nemzetkozi projektben.

A negyedév soran a jegybank pénzforgalmi témaju lakossa-
gi és kozigazgatasi megkeresésekre, valamint jogszabaly-
értelmezési kérésekre reagalva 24 pénzforgalmi targyd
allasfoglalast adott ki. 3 esetben szakhatosagi allasfoglalas-
ra keriilt sor pénzforgalmi szolgaltatds engedélyezésével
kapcsolatban; 8 esetben az allasfoglalasok a negyedév
soran kozigazgatasi egyeztetésre bocsatott, pénzforgalmi
vonatkozas( torvényjavaslatokkal kapcsolatos jegybanki
véleményt tartalmaztak; 10 esetben lakossagi, intézményi
vagy kozigazgatasi eredetli, pénzforgalmi vonatkozas(
allasfoglalas-kérésre reagalt a jegybank; tovabbi 3 esetben
pedig egyéb pénzforgalmi tipusi témaban véleményezett
szakmai anyagokat.

2013 els6 negyedévében pénzforgalmi ellenérzés targykor-
ben 6 Uj hatosagi eljarast inditott a jegybank, illetve 13
korabbi, 2012-ben indult eljarast zart le. 4 takarékszovetke-
zet esetében Gsszesen 3,2 millid forint értékben hatosagi

birsag kiszabasara keriilt sor. Ezenfeliil a pénzmosas és a
terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyo-
zasardl szolo torvénynek valdé megfelelés biztositasa érde-
kében az MNB feliigyeleti hataskorébe tartozo pénzfeldol-
gozo6i tevékenység ellen6rzésére 1 hatdsagi eljaras indult,
mely jogszabalysértés megallapitasa nélkil zarult.

A pénzforgalom lebonyolitasaval kapcsolatos jegybanki
ellendrzések soran tobb olyan kérdés meriilt fel, melyek
szakmai hatterének megismeréséhez a jegybank szakért6i
egyeztetést kezdeményezett a Magyar Posta Zrt. pénzfor-
galomért felelés munkatarsaival. Az egyeztetésre szemé-
lyes talalkozo keretén beliil kerdiilt sor.

Az MNB altal lizemeltetett Valds Ideji Bruttd Elszamolasi
Rendszerre (VIBER) vonatkozo felvigyazoi értékelés 2012
utolsd negyedévében elfogadasra keriilt, tovabba az abban
szereplo javaslatok alapjan intézkedési terv késziilt, mely-
nek megvaldsitasa 2013 els6 negyedévében megkezd6dott.
Mindemellett véleményezésre keriilt egy, a rendszer miiko-
déséhez kapcsolodo Uzleti feltétel modositasanak terveze-
te.

A GIRO Zrt. altal iizemeltetett Bankkozi Kliring Rendszerre
(BKR) vonatkozo jegybanki felvigyazoi értékelést a GIRO
Zrt. 2012 utols6 negyedévében elfogadta, az abban javasolt
intézkedések megvalositasat 2013 els6 negyedévében meg-
kezdte. A megvalositas menetérél a jegybank rendszeres
tajékoztatasban részesiil.

A BKR felvigyazasaval kapcsolatban felmeriild kérdések
tisztazasa érdekében egynapos felvigyazoi forum volt a
GIRO Zrt. és a jegybank szakértdinek részvételével, melyen
dontés sziiletett a GIRO Zrt. bels6 szabalyzatainak madosi-
tasarol a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendsze-
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rekben torténd teljesités véglegességérol szold 2003. évi
XXIIl. torvény modositott jogszabalyhelyeinek valé megfele-
lés érdekében.

A jegybank Pénziigyi Rendszert Felvigyazd Bizottsaga feb-
ruarban jovahagyta a KELER és a KELER Kozponti Szerz6dé
Fél Zrt. (KELER KSZF) atfogd felvigyazoi értékelését. Az
értékelésben javasolt intézkedések megvalositasa a negyed-
év soran elkezdédott.

Januar 1-jétél a KELER KSZF végzi a garantalt piacok vonat-
kozasaban a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény altal
definialt elszamolasi tevékenységet, mely ezt megelézden
a KELER tevékenységi korébe tartozott. A tevékenység atveé-
teléhez szilkséges engedélyt a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete az MNB szakhatosagi allasfoglalasat figyelembe
véve megadta.

A KELER Dijszabalyzatanak és Altalanos Uzletszabalyzata-
nak modositasaval kapcsolatban a jegybank harom szakha-
tosagi allasfoglalast adott ki a negyedév soran. A modosita-
sok egy része a pénziigyi tranzakcios illeték bevezetése
miatt valt sziikségessé, mig a tobbi modositas a KELER (j,
befektetési jegyek forgalmazasat és elszamolasat tamoga-
to, megbizaskezel6 és tranzakcidiranyité rendszerének
bevezetéséhez kapcsolodott.

A t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrol, a kozponti szer-
z6d6 felekrdl és kereskedési adattarakrol szolo 648/2012/
EU rendelet (EMIR) 2012. augusztus 16-an lépett hatalyba. A
rendeletet szamos, a rendelet hatalybalépését kovetden
kihirdetésre keriild szabalyozoi sztenderd egésziti ki,
melyek megalkotasat az eurdpai felligyeleti szervek koordi-
naljak, és melyek a hazai jogban kozvetlenil alkalmazando
jogszabalynak mindsiilnek. A hazai jogharmonizacios munka
ebbdl kifolyolag egy olyan, tobblépcsds folyamat keretén
beliil valésul meg, melynek jelenleg az elsé fazisa zajlik.

Ezen els6 jogharmonizacios szakasz soran a hazai pénziigyi
targyu jogszabalyok kozotti jogharmonizaciéo megteremtése
érdekében a jegybank részletes implementacios javaslat-
csomagot juttatott el a Nemzetgazdasagi Minisztériumnak.
A jegybank és a minisztérium kozétt ily médon fennalld
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folyamatos egyiittm(ikodés el8segiti az eurdpai joganyag-
nak valoé maradéktalan megfelelést.

A rendelet eldirja, hogy a kézponti szerz6dé felekre vonat-
kozo sztenderdek hatalybalépését kovetd hat honapon beliil
a kozponti szerz6d6 feleknek Ujraengedélyezési eljaras
iranti kérelmet kell benyujtaniuk az illetékes felligyelé
hatosagokhoz. Ez a hataridé a kdzponti szerzédé felek - igy
hazankban a KELER KSZF - szamara 2013. szeptember 15. A
KELER KSZF kérelmének benyujtasat kovetéen induld Gjra-
engedélyezési eljarasaban a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyelete mint féhatosag, az MNB pedig mint szakhatosag
fog részt venni.

A januari MNB-szemlében megjelent A napkozbeni dtutalds
bevezetésének hatdsai cim( cikk, melyben bemutatasra
keriiltek a napkozbeni atutalas tavaly nyari bevezetésével
kapcsolatos elsé tapasztalatok. Mindezek alapjan elmond-
hatd, hogy a napkodzbeni atutalast lehetévé tevé rendszer
megbizhatéan m(ikodik, a rendszerfejlesztés koltségeihez
kapcsolhato dijemelkedés pedig az elézetes jegybanki kal-
kulaciot alatamasztva elhanyagolhatdé mértéki volt.

Az Eurdpai Bizottsag technikai segitségnyujtasi és informa-
ciocsere programja (TAIEX) keretében szakmai elGadas-
sorozat zajlott az Alban Nemzeti Bank pénzforgalmi szakér-
toi részére. A Nemzetgazdasagi Minisztérium altal megren-
dezett el6adas-sorozatban eléadoként a Pénziigyi Szerveze-
tek Allami Felligyeletének szakérti mellett a jegybank
pénzforgalmi szabalyozassal és ellendrzéssel foglalkozo
szakértGi vettek részt.

A jegybank két el6adassal képviseltette magat a marciusban
megrendezett Kdrtyapiac 2013 cimi konferencian. Az MNB
munkatarsai a hazai fizetési rendszerrel és a kartyapiaccal
kapcsolatos legfrissebb fejleményekrdl, illetve a bankkar-
tya-infrastruktira fejlesztésére vonatkozo jegybanki javas-
latokrol adtak el6.



Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek Osszevont mér-
legének adatait. A 2013. februari adatok alapjan készitett
statisztikak 2013. marcius 29-én jelentek meg. A szezonali-
san nem igazitott adatok szerint az utols6 harom megfigyelt
honapban - 2012. decembertél 2013. februarig - a haztar-
tasok és a nem pénziigyi vallalatok is netto hiteltorlesztok
voltak. A haztartasok hiteleinek allomanya tranzakciobol
ereddéen 109,4 milliard forinttal; a nem pénziigyi vallalatoké
pedig 94,1 milliard forinttal csokkent a harom hénap folya-
man (a szezonalisan nem igazitott adatok alapjan).

A haztartasok esetében 56 milliard forint netto betételhe-
lyezés, mig a nem pénziigyi vallalatok esetében 67,3 milli-
ard forint nettd betétkivonas tortént 2012. decembertdl
2013. februarig a szezonalis hatastol nem tisztitott tranzak-
ciok alapjan.

A szintén 2013. marcius 29-én megjelent, a nem pénziigyi
vallalati és haztartasi hitel- és betétkamatlabakrol szolo
havi sajtokozlemény szerint a haztartasok forintbetéteinek
atlagos kamatlaba csokkent a vonatkozd harom hénapban.

7. abra

A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel-
és betéttranzakcioi a szezonalisan igazitott adatok
alapjan
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A haztartasoknak nyujtott forint lakascéll és szabad fel-
hasznalast jelzaloghitelek atlagos hitelkoltség-mutatdja
szintén csokkent az Uj hitelszerzédések volumenének csok-
kenése mellett.

A nem pénziigyi vallalati szektor esetében is a forinthitelek
és a forintbetétek atlagos kamatlabanak csokkenése volt
tapasztalhato.

2013. februar 15-én jelentek meg a haztartasi szektor
részére ny(jtott hitelallomany osszetételérdl szolo, 2012
negyedik negyedévre vonatkozd Uj adatsorok. 2012 utolso
negyedévében folytatodott a haztartasi hitelportfdlié ming-
ségének romlasa: a 90 napon tuli késedelmes hitelek aranya
- a megeléz6 negyedévi devizahitel-konverzié pozitiv hata-
sa utan - ismét emelkedett. A targynegyedévben a forint
gyengiilése a hitel-fedezet arany jelentés elmozdulasat
eredményezte. A deviza alapu lakashitelek esetében a 90
szazalék feletti LTV (hitel-fedezet arany) kategoériaba es6
allomany aranya az el6z6 negyedévhez képest 3,7 szazalék-
ponttal 56,6 szazalékra novekedett. A szabad felhasznala-
si, deviza alapl jelzaloghitelek esetében szintén hasonlo
novekedést figyelhettiink meg.

Az MNB 2013. marcius 28-an els6é alkalommal publikalta a
2012. negyedik negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat,
valamint modositotta a 2010-es, 2011-es éves és 2012 els6-
harmadik negyedévi adatokat.

2012 negyedik negyedévében a kiilfdlddel szembeni nettd
finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a téke-
mérleg egyiittes egyenlege) 1387 millié euro (393 milliard
forint) volt. A szezonalis hatasok kiszlirésével a netto finan-
szirozasi képesség 1282 milli6 euro, a GDP 5,1 szazaléka
(364 milliard forint) volt, ami 0,4 szazalékponttal magasabb
az el6z6 negyedév adatanal.

2012. december végén a jegybanki tartalékok értéke 33,9
milliard euro volt. A kozvetlent6ke-befektetésen belil
elszamolt egyéb tékét nem tartalmazd nemzetgazdasagi
nettd adossagallomany 2012. december végén 42,4 milliard
eurdt (a GDP aranyaban 43,3 szazalék) tett ki.
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8. abra

A kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség
millié euroban (bal tengely) és a GDP aranyaban (jobb
tengely)
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Az MNB 2013. aprilis 2-an jelentette meg a minden szektort
feloleld, teljes korl legfrissebb pénziigyi szamlait, amely
véglegesitette a 2013 februarjaban megjelent elézetes
allamhaztartasi és haztartasi szamlakat, és bemutatta a
vallalatok és a kiilfold szamlait is. Ennek alapjan az allam-
haztartas nettd finanszirozasi igénye 2012-ben a GDP 2,1
szazalékat tette ki, a haztartasok nettd finanszirozasi
képessége pedig a GDP 5,3 szazalékat érte el. A nem pénz-
igyi vallalatok nettd finanszirozasi képessége a GDP 2,7
szazaléka volt 2012-ben, a kilféld nettd finanszirozasi
képessége pedig a pénziigyi szamlak adatai szerint a GDP
-5,1 szazalékat tette ki az elmult évben.
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9. abra

A 6 szektorok netto finanszirozasi képessége a GDP
szazalékaban

(utolso négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)

0
15/7 x 15

101 r 10

— = Nem pénzigyi vallalatok
— Allamhaztartas
--- Haztartasok

Kilfold

A teljes kor(i pénziigyi szamlak publikalasaval egyidejlileg
az MNB a Kozponti Statisztikai Hivatallal és a Nemzetgazda-
sagi Minisztériummal egyilittm(kodve elkészitette az Euro-
pai Bizottsag szamara kikildend6 EDP- (Excessive Deficit
Procedure - tulzott hiany esetén kdvetendé eljaras) jelen-
tést, amely az allamhaztartds hianyara és adossagara
vonatkozoan tartalmaz statisztikai adatokat. Az intézmé-
nyek kozotti munkamegosztas alapjan az MNB az allamadds-
saggal és az allamhaztartas finanszirozasaval kapcsolatos
adatszolgaltatast végzi. Az allamhaztartas brutto, névérté-
kes addssaga az EDP-jelentésben kozolt adatok szerint 2012
végén a GDP 79,2 szazaléka (22 381 milliard forint) volt. Az
adossagot 2012-ben 687 milliard forinttal csokkentette a
forint erGsodése, mig a nettd hitelfelvétel 377 milliard
forinttal novelte azt.
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